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1. TÜRKİYE EKONOMİSİ



GSYH
BÜYÜMESİ

Türkiye ekonomisi 2022 yılının ikinci çeyreğinde %7,6 büyüdü.



GSYH
BÜYÜMESİ

Bu dönemde, net dış talep ve yatırım kalemleri toplam GSYH büyümesinin yarısını oluşturarak
büyümenin talep bileşenleri itibarıyla dengeli geliştiğine işaret etti. Makine ve teçhizat yatırımları
ise %17,8 büyüyerek gelecek dönem üretim faaliyetleri için pozitif sinyal vermeye devam etti.



SANAYİ
ÜRETİMİ

Ağustos ayında sanayi üretimi yıllık %1 büyümüştür. Sektörel detayda 24 imalat sektörünün 19’unda yıllık
üretim artışı kaydedilmiştir.



PMI

Eylül ayında 46,9 olarak ölçülen Türkiye İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ekim ayında 46,4’e
gerileyerek imalat sanayi faaliyetlerindeki temponun üst üste sekizinci ay ivme kaybettiğine işaret etti.



SEKTÖREL
PMI



SAMEKS

SAMEKS Bileşik Endeksi ise Ekim ayında bir önceki aya göre 0,7 puan artarak 53,6’ya ilerledi.
Bu gelişmede Hizmet Sektörü Endeksinin 0,9 puan artış kaydederek 51,9 seviyesine
yükselmesi etkili olmuştur.



KAPASİTE 
KULLANIM 

ORANI

Ekim ayında imalat sanayi kapasite kullanım oranı (KKO) 0,7 puan azalarak %76,6 seviyesine
geriledi.



TCMB FAİZ 
KARARI

TCMB Para Politikası Kurulu, 20 Ekim 2022 tarihli toplantısında faizi 150 baz puan indirerek
%10,5’e çekti.



REEL KESİM 
GÜVEN 

ENDEKSİ

Reel Kesim Güven Endeksi ekim 2022’de bir önceki aya göre 1,8 puan artarak 102 seviyesine
yükseldi. Geçmiş üç aya ilişkin toplam sipariş alt endeksi iki aylık daralma sonrası ekim ayında
100’ün üzerine çıktı. Son on iki ay ortalamasının altında kalsa da gelecek üç aya ilişkin üretim
hacmi bir önceki aya göre 2,8 puan arttı.



TÜKETİCİ 
GÜVEN 

ENDEKSİ

Tüketici güven endeksi ekim ayında bir önceki aya göre 3,8 puan artarak 76,2 seviyesine
yükseldi. Geçen on iki aya ilişkin mevcut hanenin maddi durumu bir önceki aya göre 4,5 puan
artarken geçen on iki aya ilişkin genel ekonomik durum endeksi ise 1,8 puan yükseldi.



DIŞ TİCARET

2022 yılı Eylül ayında ihracat önceki yılın aynı ayına göre (YY) %9,2 artarak 22,6 milyar USD, ithalat ise
aynı dönemde %38,1 yükselerek 32,2 milyar USD oldu. 2022’un ilk 9 ayında ihracat önceki yılın aynı
dönemine göre %17 artarak 188,2 milyar USD seviyesine yükselirken ithalat ise %40,4 artarak 271,2
milyar USD seviyesine ulaştı.



DIŞ TİCARET



DIŞ TİCARET



DIŞ TİCARET



DIŞ TİCARET



DIŞ TİCARET



DIŞ TİCARET

2022 yılı Ağustos ayında ihracat birim değer endeksi önceki yılın aynı ayına göre %5,9 artarak 110,7
değerini alırken, ithalat birim değer endeksi %26 artışla 151,7 olarak gerçekleşti. İhracat fiyatlarının
ithalat fiyatlarına oranını ifade eden dış ticaret haddi ise 73 değeri ile şimdiye kadarki en düşük
seviyelerinde seyretmektedir.



CARİ DENGE

2021’in Ağustos ayında 1 milyar 75 milyon USD fazla veren cari işlemler dengesi, Ağustos
2022’de 3,1 milyar USD açık verdi. 2021 yılının ilk sekiz ayında 12,8 milyar USD olan cari açık
2022 yılının aynı döneminde 39,7 milyar USD seviyesine yükseldi.



CARİ DENGE



CARİ DENGE



CARİ DENGE

CARİ AÇIĞIN FİNANSMANI

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CARİ İŞLEMLER HESABI -44.6 -74.4 -48.0 -55.9 -38.8 -27.3 -27.0 -40.8 -21.7 6.8 -35.5 -14.9

FİNANS HESABI -45.1 -66.1 -49.8 -64.8 -42.4 -21.2 -21.7 -47.0 -10.9 1.3 -39.4 -4.4

Net Doğrudan Yatırımlar -7.6 -13.8 -9.6 -9.9 -6.3 -14.2 -10.7 -8.3 -9.2 -6.3 -4.6 -7.7

Portföy Yatırımları -16.1 -22.2 -41.0 -24.0 -20.2 15.3 -6.6 -24.3 3.1 1.4 9.6 -0.8

Diğer Yatırımlar -34.2 -28.3 -20.0 -40.8 -15.4 -10.6 -5.3 -6.2 5.6 -0.1 -12.6 -19.4

Resmi Rezervler 12.8 -1.8 20.8 9.9 -0.5 -11.8 0.8 -8.2 -10.4 6.3 -31.9 23.3

NET HATA VE NOKSAN -0.5 8.3 -1.8 -8.8 -3.5 6.1 5.3 -6.2 10.8 -5.5 -3.9 10.5

Kaynak: TCMB



DOĞRUDAN 
YABANCI 

YATIRIMLAR



TCMB 
REZERVLERİ

2022’nin Ağustos ayında TCMB’nin brüt döviz rezervleri önceki aya göre 2,8 milyar USD azalışla
60,9 milyar USD olurken, altın rezervleri ise önceki aya göre 1,1 milyar USD azalışla 39 milyar
USD oldu. Toplam rezervler ise önceki aya göre 4,2 milyar USD azalışla 107 milyar USD oldu.



ENFLASYON 
EĞİLİMLERİ

Tüketici fiyat endeksi ekim ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre %85,5 arttı. Çekirdek B
enflasyonu bir önceki aya göre 2,4 puan artarak %77 seviyesine yükselirken dayanıklı mal
enflasyonu 2,5 puanlık yükselişle %92,5 seviyesinde gerçekleşti.



ENFLASYON 
EĞİLİMLERİ

Özel kapsamlı C endeksinin son üç aylık ortalaması, ekim ayında bir önceki aya göre 2,9 puan
artarak %68,2 seviyesinde gerçekleşti.



ENFLASYON 
GELİŞMELERİ

Gıda ve çekirdek (enerji ve gıda dışı mallar) enflasyonları ekim 2022’de bir önceki aya göre
sırasıyla 6 ve 0,9 puan artarak yine sırasıyla %99 ve %79,6 seviyelerinde gerçekleşti. Öte
yandan, enerji enflasyonu ise aynı dönemde 4,9 puan azalarak %128,1 seviyesine düştü.



ENFLASYON 
GELİŞMELERİ

Hizmet enflasyonu ekim ayında bir önceki aya göre 2,5 puan artarak %60,2 seviyesinde
gerçekleşti. Ulaştırma enflasyonu 4,2 puanlık yükselişle %102,2 olurken kira enflasyonu 5,1
puan artarak %41,2 seviyesine yükseldi. Lokanta ve otel enflasyonu ise 0,6 puanlık artışla
%81,9 oldu.



PİYASA 
KATILIMCILARI 

ANKETİ

Enflasyon Beklentileri (Ekim 2022)

Yıl sonu 67,8

12 Ay sonrası 37,3

24 Ay sonrası 21,2



İŞSİZLİK
ORANI



İSTİHDAM



SEKTÖRLERE 
GÖRE 

İSTİHDAM



GENÇ İŞSİZLİK



BANKACILIK SEKTÖRÜ



KREDİ 
BÜYÜMESİ

28 Ekim 2022 haftasında bankacılık sektörü yıllık kredi büyüme oranı aylık 1,6 puan düşerek
%68’e geriledi. Kur etkisinden arındırılmış yıllık kredi büyüme oranı ise önceki ayın 1,7 puan
üzerinde, %35 seviyesinde hesaplandı.



KREDİ 
BÜYÜMESİ

Tüketici kredileri yıllık büyümesi, ihtiyaç kredileri öncülüğünde, %33 seviyesine seyretti. Kur
etkisinden arındırılmış ticari krediler yıllık büyüme oranı ise önceki aya göre 1,5 puan artarak
%32,5 ile son yılların en yüksek seviyesinde hesaplandı.



KREDİ 
BÜYÜMESİ



TİCARİ KREDİ 
FAİZ ORANLARI

İhtiyaç kredisi faiz oranı aylık 0,8 puan düşerek %31’e gerilerken, konut kredisi faiz oranı ise
aylık 1 puan artarak %21,4’e yükseldi.



TÜKETİCİ 
KREDİSİ FAİZ 
ORANLARI

28 Ekim haftasında TL cinsi ticari krediler ortalama faiz oranı önceki aya göre 1,5 puan
düşerek %18,3’e gerilerken, USD cinsi ticari kredi faiz oranı aylık 1,5 puan artarak %9,2’ye
yükseldi.



TAKİPTEKİ 
ALACAKLAR



SERMAYE 
YETERLİLİK 

ORANI



ÖZKAYNAK 
KARLILIK 
ORANI



KAMU 
BANKALARI 
ÖZKAYNAK 
KARLILIK 
ORANI



PİYASA GÖSTERGELERİ



DÖVİZ KURU

Aylık Değişim
Yılbaşından Bu 

Yana Değişim

Önceki Yılın Aynı 

Ayına Göre Değişim

1.5% 37.3% 103.1%



DÖVİZ KURU

Aylık Değişim
Yılbaşından Bu 

Yana Değişim

Önceki Yılın Aynı 

Ayına Göre Değişim

-2.1% -12.3% -15.7%



BİST 100

Aylık Değişim
Yılbaşından Bu 

Yana Değişim

Önceki Yılın Aynı Ayına Göre 

Değişim

25.1% 98.6% 161.4%



REEL EFEKTİF 
DÖVİZ KURU



PORTFÖY 
GİRİŞLERİ



VIX



BRENT PETROL



EMTİA 
FİYATLARI



ULUSLARARASI 
GIDA FİYATLARI



ÜLKE KREDİ 
NOTU



KAMU MALİYESİ



BÜTÇE AÇIĞI



BÜTÇE 
GERÇEKLEŞMELERİ

2022 yılı Eylül ayı bütçe geliri 206,9 milyar TL, bütçe gideri 285,6 milyar TL olarak gerçekleşmiş böylece ay
içinde 78,6 milyar TL bütçe açığı verilmiştir. Ocak-Eylül döneminde ise, bütçe gelirleri 1.975 milyar TL,
bütçe giderleri 2.020 milyar TL olarak gerçekleşrek 45,5 milyar TL bütçe açığı verilmiştir.

KKM maliyeti Mart-Ağustos döneminde 75,6 milyar TL olarak gerçekleşmişti. 2022 Eylül ayında ise KKM
maliyeti 9,2 milyar TL seviyesinde gerçekleşmiş; toplam KKM maliyeti ise 84,8 milyar TL’ye yükselmiştir.

2021 - 2022 YILI OCAK-EYLÜL DÖNEMİ MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇE DENGE TABLOSU (Milyar TL)
2021 yılı Ocak-Eylül 

Toplamı

2022 yılı Ocak-Eylül 

Toplamı
Değişim (%)

Harcamalar 1.051,6 2.021 92

1-Faiz Hariç Harcama 909,4 1.814 99

    Personel Giderleri 260,3 441,1 69

    Sosyal Güv.Kur. Devlet Primi 42,7 69,3 62

    Mal ve Hizmet Alımları 67,6 149,1 120

    Cari Transferler 437,7 828,7 89

    Sermaye Giderleri 64,6 127,6 97

    Sermaye Transferleri 9,9 22,6 129

    Borç Verme 26,5 175,3 561

    Yedek Ödenekler 0,0 0,0 0

2-Faiz Harcamaları 142,3 207,1 46

Gelirler 991 1.975 99

1-Genel Bütçe Gelirleri 964 1.932 100

 Vergi Gelirleri 808,4 1.648 104

 Teşebbüs ve Mülkiyet Gelirleri 49,6 77,4 56

 Alınan Bağış ve Yardımlar ile  Özel Gelirler 13,0 24,1 86

 Faizler, Paylar ve Cezalar 87,5 172,3 97

 Sermaye Gelirleri 4,9 9,1 87

Alacaklardan Tahsilat 1,0 1,4 38

2-Özel Bütçeli İdarelerin Öz  Gelirleri 19,0 33,0 74

3-Düzen. ve Denet. Kurumların Gelirleri 7,2 9,9 37

Bütçe Dengesi -61,1 -45,5 26

Faiz Dışı Denge 81,2 161,6 99



OVP 
BÜYÜKLÜKLERİ

Orta Vadeli Program Büyüklükleri (% GSYH)

% GSYH 2021 2022 2023 2024 2025

Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi -2,8 -3,4 -3,5 -2,5 -1,5

Merkezi Yönetim Bütçe Gelirleri 19,3 19,9 20,4 20,4 20,4

Merkezi Yönetim Bütçe Harcamaları 22,1 23,3 24 22,9 21,9

MYB Faiz Dışı Dengesi (Program Tanımlı) -1,5 -2,2 -1,7 -0,8 0,1

Merkezi Yönetim Bütçe Gelirleri (Program Tanımlı) 18,1 18,7 19,2 19,1 19,1

Merkezi Yönetim Faiz Dışı Harcamaları (Program Tanımlı) 19,6 20,9 20,9 19,9 19,1

Toplam Kamu Faiz Dışı Dengesi (Program Tanımlı) -1,4 -5,3 -2,2 -1 0,5

Kaynak: Strateji ve Bütçe Başkanlığı, 2023-2025 OVP



BORÇ STOKU



BORÇ STOKU



BORÇ STOKU / 
GSYH (%)

AB Tanımlı Genel Yönetim Borç Stoku / GSYH (%)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20212022 Ç2**

AB Ortalaması* 85,0 86,8 86,9 85,1 84,3 81,7 79,7 77,5 89,8 87,9 86,4

Avro Bölgesi-19 91,1 93,0 93,2 91,3 90,5 87,9 86,0 83,9 97,0 95,4 94,2

Yunanistan 162,0 178,2 180,3 176,7 180,5 179,5 186,4 180,6 206,3 194,5 182,1

İtalya 126,5 132,5 135,4 135,3 134,8 134,2 134,4 134,1 154,9 150,3 150,2

Portekiz 129,0 131,4 132,9 131,2 131,5 126,1 121,5 116,6 134,9 125,5 123,4

Belçika 104,8 105,5 107,0 105,2 105,0 102,0 99,9 97,6 112,0 109,2 108,3

Fransa 90,6 93,4 94,9 95,6 98,0 98,1 97,8 97,4 115,0 112,8 113,1

İspanya 90,0 100,5 105,1 103,3 102,7 101,8 100,4 98,2 120,4 118,3 116,1

Avusturya 81,9 81,3 84,0 84,9 82,8 78,5 74,1 70,6 82,9 82,3 82,7

Macaristan 78,1 77,2 76,5 75,8 74,9 72,1 69,1 65,3 79,3 76,8 77,0

Almanya 80,7 78,3 75,3 71,9 69,0 64,6 61,3 58,9 68,0 68,6 67,2

Hollanda 66,2 67,7 67,9 64,6 61,9 57,0 52,4 48,5 54,7 52,4 50,9

Türkiye 32,4 31,1 28,4 27,3 27,9 27,9 30,1 32,6 39,7 41,8 39,3

Kaynak: EUROSTAT, Hazine ve Maliye Bakanlığı (2020 yılına kadar 28 AB ülkesinin, 2020 yılından itibaren 27 AB ülkesinin borç stoku oranıdır)

Son Veri: 2022 Ç1

**: Geçiçi



BORÇ STOKU 
HEDEFLERİ



FAİZ 
HARCAMALARI 

/ GSYH (%)



FAİZ 
HARCAMALARI 

/ VERGİ 
GELİRLERİ 



İÇ BORÇ STOKU 
İÇİNDE YABANCI 

PAYI (%)



BRÜT DIŞ BORÇ 
/ GSYH (%)



NET DIŞ BORÇ 
STOKU / GSYH 

(%)



2. DÜNYA EKONOMİSİ



ABD FAİZ

Federal Reserve, ABD Merkez Bankası 2 Kasım 2022 tarihli politika toplantısında 75 baz
puanlık artış ile politika faizini %3,75-4 olarak belirledi. Enflasyondaki yükselişin hem arz hem
de talep kaynaklı olduğu, işsizlik oranının düşük seyrine dikkat çekildi.



ABD BÜYÜME

2022 yılının ilk iki çeyreğinde sırasıyla %1,6 ve %0,6 daralan ABD ekonomisi yılın üçüncü
çeyreğinde %2,6 büyüdü. Teknik resesyondan çıkan ABD’de kamu harcamalarının bir önceki
çeyreğe göre yıllıklandırılmış bazda %2,4 büyümesi ekonominin toparlanmasında etkili oldu.
Öte yandan, dayanıklı ve dayanıksız tüketim harcamaları üst üste iki çeyrek daraldı.



ABD DIŞ 
TİCARET

2021 yılının ilk dokuz ayında 620 milyar USD açık veren ABD mal ve hizmet ticareti dengesi
2022 yılının ilk dokuz ayında 745 milyar USD açık verdi. İlk dokuz aylar kıyaslandığında, mal
ticaretinden verilen açık 805 milyar USD seviyesinden 922 milyar USD seviyesine yükselirken
net hizmet ihracatı ise 185 milyar USD seviyesinden 177 milyar USD seviyesine geriledi.



ABD 
ENFLASYON

ABD’de enflasyon %9,1’lik zirveden sonra eylül ayında %8,2’ye geriledi. Gıda enflasyonu 0,2
puan azalarak %11,2’ye düşerken enerji enflasyonu ise %23,8’ten %19,8’e geriledi. Çekirdek
enflasyon %6,6 olurken ulaşım hizmetleri %14,6 ile çekirdek enflasyonu yukarı sürükledi.



ÇİN DIŞ 
TİCARET

2021 yılının ilk dokuz ayında 437 milyar USD dış ticaret fazlası veren Çin 2022 yılının aynı
döneminde 657 milyar USD fazla verdi.



ÇİN ENFLASYON

Çin’de tüketici enflasyonu Ağustos 2022’de %2,5 olarak gerçekleşti.



JAPONYA 
BÜYÜME

Japonya ekonomisi 2022 yılının ilk iki çeyreğinde sırasıyla %0,6 ve %1,6 büyüdü.



JAPONYA 
ENFLASYON

Japonya’da yıllık tüketici enflasyonu Eylül ayında bir önceki ayda olduğu gibi %3 oldu. Gıda
enflasyonu bir önceki aya göre 0,5 puan düşerek %4,2 olurken ev eşyası enflasyonu ise 2,2
puan artarak %6,6 oldu.



JAPONYA DIŞ 
TİCARET

Japonya’da 12 aylık dış ticaret açığı ağustos ayında 14,4 trilyon JPY seviyesinden eylül ayında
15,8 trilyon JPY seviyesine yükseldi.



AVRUPA 
SANAYİ 

ÜRETİMİ

Avro Bölgesi sanayi üretimi, Ağustos ayında %1,5 büyüme kaydetmiştir.



AVRUPA PMI

Avro Bölgesi bileşik PMI Ekim ayında 0,8 puan azalarak 47,3’e gerileyerek son 23 ayın en
düşük seviyesinde gerçekleşmiştir.



AVRO BÖLGESİ 
DIŞ TİCARET

Avro Bölgesi dış ticareti Ağustos 2022’de 50,9 milyar EUR açık vermiştir. Böylelikle, on ay üst
üste dış ticaret açığı verilmiştir.



RUSYA SANAYİ 
ÜRETİMİ

Rusya sanayi üretimi Eylül ayında yıllık %3,1 daraldı. Böylelikle endüstriyel faaliyette üst üste
altıncı kez düşüş yaşandı.



RUSYA 
ENFLASYON

Rusya’da TÜFE Eylül ayında %14,3’den %13,7’ye gerileyerek Şubat 2022’den bu yana en
düşük seviyeye ulaşmış oldu.



DÜNYA



AVRUPA



REEL GSYH



TALEBİN 
BİLEŞENLERİ




